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(оценка на основе расчетов “по скользящему году”)
Как свидетельствуют статистические данные, в российской экономике прекращается период спада по многим показателям, исчезли резкие колебания в их помесячной динамике, которая приобретает все более устойчивый характер. В ряде секторов обозначились тенденции к росту, поведение экономических агентов становится все более предсказуемым. В этих условиях все большее значение приобретает анализ и прогнозирование не только краткосрочных тенденций переходной динамики, но и более отдаленных перспектив развития. Вместе с тем, при этом также впервые возникает возможность формирования соответствующей информационной базы на основе метода расчетов “по скользящему году”.

Анализ социально-экономического положения страны на основе текущей статистики Центрального Банка, Министерства финансов, Госкомстата, других министерств и ведомств Российской Федерации вызывает определенные трудности, связанные с недостаточной прозрачностью и трудностью взаимного сопоставления публикуемых показателей. Так сопоставление данных о внутригодовой динамике какого-либо из индикаторов, например, дефицита бюджета, накопленным итогом за январь-август или за год в целом может оказаться мало информативным в сравнении с данными, скажем, за январь или январь-февраль. При анализе же динамики цен или производства использование данных, рассчитанных нарастающим итогом или по отношению к базовому месяцу, также представляет определенные проблемы, так как методы сезонного сглаживания пока еще мало применимы в российских условиях. Более того, различные процедуры сезонного сглаживания в условиях недостаточной размерности временных рядов могут приводить к существенно различным результатам. 

Метод “скользящего года” опирается на приведение всех месячных показателей к годовым объемам за последние 12 месяцев. Сравнение, таким образом, производится с соответствующими данными за 12 месяцев, предшествовавшими выбранному. Такой подход довольно широко используется в мировой практике и представляется особенно полезным для России, ибо тем самым удается избежать не только попарного сравнения помесячных данных с данными за какой-либо период, но и в определенной степени обойти вопросы, связанные с сезонностью, так как сравнение будет всегда осуществляться на основе “годовых” объемов. В итоге данные становятся более прозрачными, появляется возможность говорить об устойчивости наблюдаемых тенденций и исчезает соблазн спекуляций на почве той или иной интерпретации официальных статистических данных, вызванной выбором соответствующей базовой точки для сравнения. 
Бюро экономического анализа приступает к регулярным расчетам важнейших макроэкономических показателей на основе метода скользящего года. Ниже приводятся результаты расчетов, выполненных по имеющимся к настоящему моменту данным Госкомстата, Минфина и Банка России.

На рисунках 1-2 показана сравнительная динамика реальных объемов ВВП и промышленного производства, приведенная к объемам “скользящего года”. Как видно из графиков, начиная с 1995 года, т.е. с начала проведения жесткой бюджетной политики, направленной на достижение финансовой стабилизации, ухудшения макроэкономической динамики производства не наблюдалось. Напротив, наведение порядка в сфере государственных финансов, отказ от кредитной эмиссии для покрытия дефицита бюджета сопровождались не только снижением инфляции (рис. 3), замедлением темпов спада в реальном секторе (и, возможно, началом экономического роста на рубеже 1997-1998 годов), но и началом ремонетизации экономики – ростом реальной денежной массы в среднегодовом исчислении (рис.4). С небольшим лагом проявилась устойчивая тенденция снижения скорости оборота рублевой денежной массы (рис.5).
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Темп реального изменения годового ВВП  "по скользящему году", %
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Темп реального изменения годового объема промышленного 

производства - "по скользящему году", %
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Как видно из рисунков 1-2 положительная динамика промышленного производства проявилась с августа-сентября 1997 года, а рост ВВП в годовом исчислении, скорее всего обозначится начиная с ноября 1997 года. Устойчиво замедляются и темпы спада инвестиций.
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Среднегодовой индекс потребительских цен - "по скользящему году"
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Темп реального изменения среднегодовой денежной массы - "по 

скользящему году", %
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Скорость обращения денежной массы  - "по скользящему году", число 

оборотов

8,0

9,0

10,0

11,0

январь

март

май

июль

сентябрь

ноябрь

январь

март

май

июль

сентябрь

ноябрь

январь

март

май

июль

сентябрь

 1995                                         1996                                           1997


В целом же, как видно из представленного набора рисунков, тенденции к стабилизации наиболее явно начали проявляться с конца 1996 года – темпы спада снова начали сокращаться, стабилизировались темпы роста реальной денежной массы и темпы изменения цен (что произошло на фоне общего снижения инфляции). После резких колебаний в 1995-1996 гг. (от 8 до 2 процентов ВВП) с конца 1997 года дефицит бюджета также стал относительно стабильным (порядка 4 процентов ВВП). Вместе с тем объем внутреннего долга по-прежнему демонстрирует устойчивую тенденцию к росту. Темпы роста долга могут несколько ускориться в ближайшее время в связи с ростом процентных ставок на внутреннем рынке, что явилось следствием дестабилизации на мировых финансовых рынках.

Ниже приводятся некоторые ведущие показатели развития российской экономики в 1997 году, рассчитанные по методу “скользящего года”.

Показатели экономического развития в 1997 г.,






на основе расчетов "по скользящему году"
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     темпы реального годового изменения, % :













ВВП
-4,5
-3,9
-2,3
-0,4


Промышленное производство
-3,6
-2,8
-1,0
0,8


Инвестиции в основной капитал
-17,1
-16,6
-12,9
-8,3


Среднегодовая денежная масса
17,8
15,1
15,8
…


Экспорт
10,3
6,8
3,3
1,3
*)

Импорт
0,5
-5,0
-6,9
-4,1
*)








     значение показателя:













Среднегодовой ИПЦ 
1,46
1,30
1,21
1,07


Скорость обращения денег (число оборотов)
8,57
8,47
8,18
…


Дефицит консолидированного бюджета (% к ВВП)
-4,19
-3,73
-3,85
…









*) изменение в октябре 1996 г. - сентябре 1997 г. по отношению к






    октябрю 1995 г. - сентябрю 1996 г.













